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春节期间，外围资本市场热点纷呈。欧洲方面，LTRO第二

轮呼之欲出，市场气氛浓烈，对于解决欧洲流动性危机正面作

用颇强，表现为欧债诸国发债成本有所下降，意大利十年期国

债利率降至 5.9％，欧元有所反弹。同时，德国等欧盟核心国

家对希腊态度强硬，希望希腊放弃预算控制权，这也意味着欧

债危机“破冰”局面即将出现，投资者可重点关注本周欧盟峰

会召开的情况。同时伴随惠誉调低欧洲六国的长期评级，葡萄

牙违约风险上行，市场资金趋于谨慎。 

美国方面，美联储今年第一次会议召开，承诺将低利率环

境再维持三年，这意味着美联储对通缩的担心明显大过对物价

上涨的忧虑，联储在流动性上宁可错放也不愿错收的心态一览

无余。此举直接导致美元汇率下行，黄金价格再次飞涨。同时

美国四季度 GDP增长 2.8％，低于市场之前 3％的预期，也显

示此轮美国经济弱势复苏的格局并未发生根本改变。好在市场

对伯南克此举普遍持正面反应，福布斯更是认为美联储维持极

低利率的做法是将老年人的财富转移至年轻人，是在改造社

会，因此将伯南克冠以“社会工程师”的新头衔。 

其他方面，日本自 1980年来首现贸易赤字，日本财务危

局初现，西方国家对伊朗的石油禁运也使得国际原油价格波动

加大，未来数周投资者仍需进一步关注该事件的发展。 

A股方面，因农历春节假期休市影响，短期走势更易受外

围资本市场走势影响，投资者需重点关注 PMI最新数据及存款

准备金率有无再次启动下调的可能。从目前市场流动性来看，

相对节前仍有望维持相对宽松的局面，加之节前市场一度走

强，且 A股市场素有“一月效应”频现的传统，故此短期市场

走势仍有望维持相对积极的反弹态势，但投资者仍需时刻关注

市场风险的累积程度。 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本周刊中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。在任何情况下本刊物中

的信息或所表达的意见并不构成实际投资结果，也不构成任何对

投资人的投资建议。在任何情况下，我公司不就本刊物中的任何

内容对任何投资做出任何形式的担保。市场有风险，投资需谨慎。 
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全球主要市场指数周表现 

（2012/1/23-2012/1/27） 

 

亚太市场 收盘价 涨跌幅(%) 

上证综指 2319.12  3.32  

深证成指 9466.14  4.82  

沪深 300 2504.09  4.58  

恒生指数 20501.67  1.95  

日经 225 8841.22  0.85  

台湾加权指数 7233.69  0.73  

印度SENSEX30指数 17233.98  2.96  

 美洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

道琼斯工业指数 12660.46  -0.47  

纳斯达克指数 2816.55  1.07  

标普 500 1316.33  0.07  

 欧洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

伦敦金融时报 100 5733.45  0.09  

法国 CAC40 指数 3318.76  -0.08  

德国 DAX 指数 6511.98  1.68  

俄罗斯 RTS 指数 1565.82  4.64  

（注：因春节休市，上证指数、深成指、沪深 300

指数及台湾加权指数的周涨幅均以 1 月 13 日的收

盘价为比较基准。） 

2012年 1月 30日 
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市 场 要 闻 回 眸 

  

 姜洋：推进期货金融衍生品发展 

中国证监会主席助理姜洋在 14 日召开的 2012 年中国资本成长论坛上表示，要从国家战略高

度和实体经济角度，推进期货金融衍生品发展。他说，要积极支持 我国期货市场对原油、国债、

其他大宗商品金融期货进行研究开发，从而为增强我国整体竞争力和满足实体经济需要提供更多

工具和手段。建立一个原油期货市场， 对我们国家的长期发展战略也是必要的。 

（2012 年 1 月 16 日 证券时报） 

 千亿地方养老金有望一季度入市 或提振股市债市 

中国证券报记者日前获悉，酝酿已久的地方养老金入市获得重大突破，南方某省已经获准将

1000 亿元基本养老基金转交全国社保基金理事会运营，一季度将开始投资。分析人士认为，新

增资金将提振股市和债市。 

（2012 年 1 月 17 日 中国证券报） 

 四季度 GDP 跌破 9% 经济软着陆趋势不改 

中国经济持续降温，去年四季度经济增速降至 8.9%，创下两年来新低。市场预期，受内外

需求疲软等因素影响，今年上半年经济增速仍会继续下滑。不过，分析人士指出，尽管今年中国

经济面临诸多挑战，但经济增速仍会保持在 8.5%左右，经济“软着陆”趋势不改。 

（2012 年 1 月 18 日 上海证券报） 

 一季度外贸会继续保持平稳或适度增长 

商务部新闻发言人沈丹阳 18 日表示，一季度我国外贸形势是比较严峻、比较复杂的，但相

信企业应该还是能够渡过难关，外贸还会继续保持平稳或适度增长。 

（2012 年 1 月 19 中国证券报） 
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 天弘基金去年下半年绝对收益排名靠前 

近日，海通证券公布了 2011 年基金公司管理权益类和固定收益类基金业绩排行榜，天弘基金旗

下固定收益类基金 2011 年下半年绝对收益在业内位居第 4，权益类基金绝对收益在业内排名第 1。 

海通证券统计数据显示，2011 年，天弘基金旗下偏股基金以-19.97%的净值增长率在 60 家基金

公司中位居第 8。如果将时间缩短至半年来看，天弘旗下偏股型基金净值增长-6.52%，绝对收益在行

业内排名第 1；同时，绝对收益分类评分也位居行业第 1，分值为 1.92。 

2011 年 7 月 1 日至 2011 年 12 月 30 日期间，天弘旗下固定收益类基金以 1.41%的净值增长率在

业内位居第 4；而在同期的分类评分中，则以 0.94 的分值位居第 5。 

（2012 年 1 月 18 日 证券时报） 

 

 

 股基赎回有技巧 

赎回本应是兑现盈利、保护投资成果、规避风险的最有效手段，但遗憾的是，总有一部分基民

会在最不该赎回时进行赎回，给自己造成了重大损失。究其原因，在于投资过程中遭遇套牢后的心

态变化。 

套牢初期，由于耳边听到的声音仍以看好后市为主，所以大都会心存侥幸，愿意再等一等、看

一看。套牢中期，由于市场持续下跌，跌幅远超出预期，投资者开始不知所措。套牢后期，由于前

期的下跌已经彻底打破了心中的希望，加之耳边听到的基本都是坚定看空后市的声音，于是开始将

手中股基赎回。然而，只要回顾一下历年市场走势就不难明白，每当各方都对市场感到悲观甚至绝

望时，熊市已经到了后期，强劲有力的反弹甚至新一轮牛市随时可能降临。因而为了防止这种错误

的发生，应该在你萌生赎回念头后，认真想清楚下面的问题： 

对不同类型基金各自的特点是否充分了解？对不同基金品种间存在的差别是否清楚？如股票型

基金中既有实施被动投资的指数型，也有实施主动投资的标准型和混合型。标准型基金按合同规定，

权益类资产占基金资产最低不得低于 60%，混合型基金权益类资产占基金资产最低比例只有 30%，

指数型基金一旦完成建仓，通常持股比例将达到基金资产的 90%以上。对自己手中基金最新的权益

类资产配置比例以及基金经理的投资风格是否清楚？如果对这些问题的答案均为“是”，则可继续下

面的问题。否则，请去给自己补补课。 
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是否已经掌握了研判市场趋势的方法，能够有效识别市场的阶段性顶部和底部？如果具备了这

种能力，并且通过运用这些方法认定市场阶段性头部已经形成，同时还想好了一旦事实证明自己判

断错误后的补救方法，则理应赎回。如果并不具备这种能力，导致产生赎回念头的理由仅仅是看了

媒体上关于基民担心出现更多亏损纷纷赎回的报道，或听了部分分析师认为后市还将进一步下跌的

观点，对如何应对意外也缺乏具体的预案，那么最好还是暂时打消赎回基金的念头。 

（2012 年 1 月 16 日  中国证券报） 
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基金名称   2012-1-16 2012-1-17 2012-1-18 2012-1-19 2012-1-20 周增长率 

天弘精选混合 
份额净值 0.4723 0.4878 0.4745 0.4822 0.4947 

0.26% 
累计净值 1.4642 1.4990 1.4692 1.4864 1.5145 

天弘永利债券 A 
份额净值 0.9928 0.9929 0.9908 0.9939 0.9954 

0.33% 
累计净值 1.1177 1.1178 1.1157 1.1188 1.1203 

天弘永利债券 B 
份额净值 0.9974 0.9975 0.9955 0.9986 1.0001 

0.34% 
累计净值 1.1340 1.1341 1.1321 1.1352 1.1367 

天弘永定价值

成长股票 

份额净值 0.7200 0.7562 0.7419 0.7566 0.7723 
4.06% 

累计净值 1.0550 1.0912 1.0769 1.0916 1.1073 

天弘周期策略

股票 

份额净值 0.7430 0.7770 0.7480 0.7570 0.7730 
-0.39% 

累计净值 0.7850 0.8190 0.7900 0.7990 0.8150 

天弘深成 LOF 
份额净值 0.6960 0.7280 0.7170 0.7310 0.7430 

4.50% 
累计净值 0.6960 0.7280 0.7170 0.7310 0.7430 

添利 A 
份额净值 1.0060 1.0060 1.0060 1.0060 1.0060 

0.10% 
累计净值 1.0470 1.0470 1.0470 1.0470 1.0470 

添利 B 
份额净值 1.0040 1.0050 1.0020 1.0010 1.0030 

-0.20% 
累计净值 1.0040 1.0050 1.0020 1.0010 1.0030 

丰利 A 
份额净值 -- -- -- 1.0075 -- 

0.09% 
累计净值 -- -- -- 1.0075 -- 

丰利 B 份额净值 -- -- -- 1.0732 -- 
0.91% 

 累计净值 -- -- -- 1.0732 -- 

资料来源：天弘基金  （单位：元） 

注：周增长率=（本周末基金份额净值-上周末基金份额净值）/上周末基金份额净值 ×100% 

 

   旗下基金一周表现 

 


