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上周 A股市场持续低迷，沪指一度盘中跌破 2200 点整数

关口，场内交投也维持近两月低迷状态，市场摆脱弱势格局迫

切需要外部力量推动。 

从全球资本市场的表现来看，欧债危机在一年来依旧“本

色”演出，IMF 主席拉加德表示世界经济前景“极其暗淡”，

上世纪 30年代大萧条危机有望再现。同时黄金及原油价格大

幅下挫，美元上涨，人民币出现连续“贬值”行情。 

对于黄金近期的急跌走势，欧债危机继续愈演愈烈、海湾

伊朗局势升级，我国央行增持等利好黄金的因素并不少，可惜

却遭到“见光死”的厄运，ETF 市场减持猛烈，显示出市场心

态之脆弱。 

国内方面，证监会郭树清在“财经论坛”发表了一系列讲

话引发市场瞩目，其中关于吸引养老资金入市率先取得进展。

16 日，证监会发布了《基金管理公司、证券公司人民币合格境

外机构投资者(RQFII)境内证券投资试点办法》，允许符合一

定资格条件的基金管理公司、证券公司的香港子公司作为试点

机构（即 RQFII），运用其在港募集的人民币资金，在经批准

的人民币投资额度内开展境内证券投资业务，初期试点额度约

人民币 200 亿元，其中不超过募集规模 20%的资金可投资于股

票及股票类基金。这无疑将对市场带来新的增量资金。 

考虑到市场当前情绪低迷，市场对这一利好消息是否产生

正面推动作用，还有待本周去进一步观察，短期来看，A股市

场在技术上呈现超卖状态，本周谋求反弹的概率在进一步加

大。 

 

 

 

 

免责声明：本周刊中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。在任何情况下本刊物中

的信息或所表达的意见并不构成实际投资结果，也不构成任何对

投资人的投资建议。在任何情况下，我公司不就本刊物中的任何

内容对任何投资做出任何形式的担保。市场有风险，投资需谨慎。 
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全球主要市场指数周表现 

（2011/12/12-2011/12/16） 

 

亚太市场 收盘价 涨跌幅(%) 

上证综指 2224.84  -3.91  

深证成指 9081.94  -4.20  

沪深 300 2390.13  -4.53  

恒生指数 18285.39  -1.62  

日经 225 8401.72  -1.58  

台湾加权指数 6785.09  -1.57  

印度SENSEX30指数 15491.35  -4.45  

 美洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

道琼斯工业指数 11866.39  -2.61  

纳斯达克指数 2555.33  -3.46  

标普 500 1219.66  -2.83  

 欧洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

伦敦金融时报 100 5387.34  -2.57  

法国 CAC40 指数 2972.30  -6.31  

德国 DAX 指数 5701.78  -4.76  

俄罗斯 RTS 指数 1373.73  -2.59  
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市 场 要 闻 回 眸 

  

 26 国认可财政契约 欧盟财政一体化初现端倪 

欧盟峰会经过两日磋商，于北京时间 10 日达成一致。欧盟内除英国之外的 26 个成员国就加

强财政纪律同意缔结政府间条约，或称“财政契约”，同时增强危机救助工具。但因英国反对，

此次峰会未能实现修改欧盟条约的初衷。各方最新达成的协议最迟将于 2012 年 3 月签署。 

（2011 年 12 月 12 日 中国证券报） 

 货币政策稳健基调不变 明年更重稳增长防风险 

在通胀压力缓解之后，明年的货币政策将更多的在稳增长和防风险方面发力。12 月 9 日召

开的中共中央政治局会议指出，当前我国发展仍处于重要战略机遇期，具备不少有利条件，但经

济平稳运行仍面临不少突出矛盾和问题。 

（2011 年 12 月 14 日 证券日报） 

 明年经济工作基调：稳中求进 第一任务为稳增长 

中央经济工作会议 12 月 12 日至 14 日在北京举行。胡锦涛在会上发表重要讲话，全面分析

当前国际国内经济形势，深刻阐述明年和今后一个时期经济工作必须把握好的重大问题，明确提

出明年经济工作的总体要求、大政方针、主要任务。温家宝在讲话中全面总结今年经济工作，对

明年经济工作的主要目标、任务和有关重大问题作出具体部署。 

（2011 年 12 月 15 日 上海证券报） 

 郭树清：鼓励养老住房等社保金进行投资 

中国证监会主席郭树清 15 日表示，“十二五”期间，我国证券公司将迎来前所未有的发展

机遇。他同时指出，我国证券公司目前存在融资渠道窄、业务单一、创新能力不足等问题。郭树

清是在此间举行的“财经年会”上作出上述表示的。他指出，实体经济持续稳定增长，是证券业

未来高速发展的坚实基础。同时，证券公司可以利用其独特优势，为企业投融资、并购重组、管

理升级、财务顾问、技术进步提供专业化的金融服务。 

（2011 年 12 月 16 日 证券日报） 
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 天弘基金重仓股抗跌 

时值岁末，天弘基金异军突起，截至上周末，天弘精选(420001)三季报显示的前 10大重仓股中，

有 7只在四季度内逆市走强，其中包括宋城股份和东方电气。另外，在年内爆发的基金频踩地雷事

件中，均未出现天弘的身影。 

晨星数据显示，截至 12 月初，天弘精选最近 1 个月、最近 6 个月的回报率在 90 只同类基金中

均排名第一。 

天弘基金股票投资部总经理、天弘精选基金经理周可彦在三季报中称：“始终保持较低的仓位

水平来应对市场，选股方面，向消费品等成长性确定的行业倾斜。” 

（2011 年 12 月 16 日 潇湘晨报） 

 

 基民如何成为选基专家 

面对偏股型基金、指数型基金、行业基金、债券型基金、QDII 基金以及各种封闭式基金，投资

者往往不知道如何选择。相信基金公司的宣传材料？还是相信专家的推荐意见？或者不假思索，碰

见什么就买什么？ 

基金公司之所以设计封闭式基金、指数型、偏股型和债券型等各种不同类型的产品，是因为客

观上存在不同风险承受能力的投资者。如能在二级市场进行即时交易的封闭式基金，对投资者素质

的要求要比债券型基金高得多。需要强调的是，不同品种蕴含的风险是动态变化的。如通常封闭式

基金和指数基金被认为是高风险品种，债券基金被认为是低风险品种。但当债市持续受资金推动，

出现了价格严重背离价值的现象，原本的低风险品种同样已经蕴涵了高风险。相反，当股市经历长

期大幅调整，价格已经大大低于价值，则封闭式基金和指数基金这些原本的高风险品种所蕴涵的风

险大大降低。 

应该指出的是，投资者的风险承受能力会随着年龄、经济收入、投资经验的变化而变化。碰见

什么就买什么，既可能使投资者陷入所选品种与承受能力不匹配带来的持续焦虑状态，还可能导致

投资者在错误时机买入，承担巨大的亏损风险。 

同样，基金公司产品促销宣传材料和专家的买入推荐意见并不能反映个体投资者自身情况，因

而也不足以作为买入依据。 
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最终决定买还是不买的关键条件只应该是：一要看该品种的风险等级与投资者风险承受能力是

否匹配，不匹配则不应买；其二，要看该品种所处的阶段性市场位置，只有当确认该品种后市收益

的机会远大于风险才可实施买入；此外，应建立投基档案，依次记录下每次买入的品种和当时的市

场状态，并周期性记录下该品种的业绩表现以及最后的投资结果和自身的心得体会。进而发现哪些

基金产品是自己擅长的，又有哪些品种是难以把握的。如此经过一段时间的经验积累后，自然会成

为某些基金品种的投资专家。 

（2011 年 12 月 13 日  中国证券报） 
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基金名称   2011-12-12 2011-12-13 2011-12-14 2011-12-15 2011-12-16 周增长率 

天弘精选混合 
份额净值 0.5570 0.5498 0.5452 0.5412 0.5493 

-1.45% 
累计净值 1.6542 1.6380 1.6277 1.6188 1.6369 

天弘永利债券 A 
份额净值 0.9944 0.9941 0.9942 0.9930 0.9924 

-0.23% 
累计净值 1.1193 1.1190 1.1191 1.1179 1.1173 

天弘永利债券 B 
份额净值 0.9986 0.9983 0.9985 0.9973 0.9967 

-0.22% 
累计净值 1.1352 1.1349 1.1351 1.1339 1.1333 

天弘永定价值

成长股票 

份额净值 0.8407 0.8176 0.8107 0.7966 0.8184 
-3.45% 

累计净值 1.1757 1.1526 1.1457 1.1316 1.1534 

天弘周期策略

股票 

份额净值 0.9170 0.8920 0.8790 0.8660 0.8910 
-3.88% 

累计净值 0.9590 0.9340 0.9210 0.9080 0.9330 

天弘深成 LOF 
份额净值 0.7380 0.7240 0.7170 0.7000 0.7160 

-4.02% 
累计净值 0.7380 0.7240 0.7170 0.7000 0.7160 

添利 A 
份额净值 1.0010 1.0010 1.0010 1.0020 1.0020 

0.10% 
累计净值 1.0420 1.0420 1.0430 1.0430 1.0430 

添利 B 
份额净值 0.9850 0.9810 0.9800 0.9790 0.9800 

-0.51% 
累计净值 0.9850 0.9810 0.9800 0.9790 0.9800 

丰利 A 
份额净值 -- -- -- 1.0030 -- 

0.09% 
累计净值 -- -- -- 1.0030 -- 

丰利 B 份额净值 -- -- -- 1.0128 -- 
-0.03% 

 累计净值 -- -- -- 1.0128 -- 

资料来源：天弘基金  （单位：元） 

注：周增长率=（本周末基金份额净值-上周末基金份额净值）/上周末基金份额净值 ×100% 

 

   旗下基金一周表现 

 


