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上周全球股市受六国央行联合救市而大幅飙升，创下近两年来全

球股市单周最大涨幅，国内 A 股市场受下调存款准备金率影响一度大

幅波动，最终因场内抛压沉重，周线仍以阴线报收，市场仍有探底压

力。  

国际市场，六国央行联合出手，通过掉期互换提高美元流动性，

对于舒缓欧洲银行流动性困局起到极大的促进作用，但对于欧债危机

的核心问题——财政赤字压力和主权债务违约风险并未触及，欧债危

机仍有可能继续延续此前不断反复状态。 

国内方面，央行突然宣布下调存款准备金率，为三年来首次，向

市场释放近 4 千亿资金，此举着实让市场大为兴奋，由于事发突然，

市场揣摩此举更有可能是央行以上层面出于对近期经济压力而采取

的一次救市措施，属于“救火行情”，其持续性难以有效保证，故而

在短期大幅上冲之后，场内抛压频现，最终打压了股指的进一步表现。

本周来看，11 月宏观经济数据将在本周密集发布，由于中央经

济工作会议召开在即，故而此次数据发布意义更显重大，对于市场关

注度较高的 CPI 数据而言，市场主流机构普遍预计会呈现大幅回落的

态势，不排除回落到 4.5%甚至更低，这将意味着通胀压力有望进一

步缓解。虽然月度数据仍将会显示经济还在缓慢下探之中，但考虑到

市场关于管理层未来将侧重“保增长”的预期开始提升，政策宽松的

预期还将会对市场产生积极影响，本周 A 股市场出现温和探底的可能

性更大。 

 

 

 

 
 

免责声明：本周刊中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。在任何情况下本刊物中

的信息或所表达的意见并不构成实际投资结果，也不构成任何对

投资人的投资建议。在任何情况下，我公司不就本刊物中的任何

内容对任何投资做出任何形式的担保。市场有风险，投资需谨慎。
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全球主要市场指数周表现 

（2011/11/28-2011/12/2） 

 

亚太市场 收盘价 涨跌幅(%) 

上证综指 2,360.66  -0.82  
深证成指 9,808.23  -0.79  
沪深 300 2,557.31  -0.49  
恒生指数 19,040.39  7.64  
日经 225 8,643.75  5.93  

台湾加权指数 7,140.68  5.25  
印度SENSEX30指数 16,846.83  7.34  

美洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

道琼斯工业指数 12,019.42  7.01  
纳斯达克指数 2,626.93  7.59  

标普 500 1,244.28  7.39  

欧洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

伦敦金融时报 100 5,552.29  7.51  
法国 CAC40 指数 3,164.95  10.78  
德国 DAX 指数 6,080.68  10.70  
俄罗斯 RTS 指数 1,545.57  9.37  
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市 场 要 闻 回 眸 

  

 创业板拟新增两退市条件 设“退市整理板” 

深圳证券交易所 28 日公布《关于完善创业板退市制度的方案(征求意见稿)》(下称“征求意

见稿”)，向社会公开征求意见。征求意见稿新增“连续受到交易所公开谴责”和“股票成交价

格连续低于面值”两个退市条件。同时，取消“退市风险警示处理”，将实施“退市整理期”制

度，设立“退市整理板”。 

（2011 年 11 月 29 日 中国证券报） 

 存准率近三年首降 预调微调力度加大 

中国人民银行 11 月 30 日宣布，从 12 月 5 日起，下调存款类金融机构人民币存款准备金率

0.5 个百分点。市场人士认为，下调存款准备金率释放出重要的政策信号，央行“预调微调”操

作空间打开，对证券市场将产生积极影响。 

（2011 年 12 月 1 日 中国证券报） 

 全球六大央行再次联手注入流动性 

美国联邦储备委员会 11 月 30 日发表声明称，美联储决定与欧洲央行、英国央行、日本央行、

加拿大央行和瑞士央行采取协调行动，向市场提供流动性，以支持全球金融体系。声明称，将把

几大央行之间现有的临时性美元流动性互换利率下调 50 基点，该举措将从 12 月 5 日开始生效，

互换协议将延长至 2013 年 2 月 1 日。 

（2011 年 12 月 1 日 中国证券报） 

 PMI 跌破临界点 政策微调空间加大 

中国制造业采购经理指数(PMI)连续两个月下行，11 月跌至 50%的枯荣分水岭之下，预示经

济景气从扩张转为收缩，四季度中国经济增速继续下滑已成定局。然而在 PMI 数据发布前一晚，

央行出人意料地三年来首次下调存款准备金率，市场预期未来政策微调的空间会进一步加大。 

（2011 年 12 月 2 日 上海证券报） 
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 天弘精选领跑同类型基金 

天弘精选自 7 月份以来始终稳步领跑同类基金，彰显出较好的选股和择时能力。 

晨星统计数据显示，截至 11 月 25 日的最近 6 个月，天弘精选以 2.32%的正收益在 89 只激进配

置型基金中高居榜首，跑赢同类基金平均收益 10 个百分点。值得注意的是，伴随着 10 月 24 日 A 股

的一轮反弹，天弘精选表现更为强劲，不仅以 9.85%的增长率跑赢同类基金，还大幅跑赢上证综指

8.43 个百分点。 

据记者了解，经过投研团队重整后，天弘基金股票投资能力明显提升，旗下基金在选股、择时

及对市场把握等方面的能力逐渐凸显。天弘基金认为，从今年市场大势来看，外围市场震荡，国内

通胀高企、流动性紧缩、上市公司盈利下滑构成了 A 股市场的宏观基本面，因此在操作上始终坚持

熊市的投资策略，即合理控制仓位，始终保持较低的仓位水平来应对市场的短期波动，在选股方面，

更加注重上市公司成长的确定性，向消费品等成长性确定的行业倾斜。 

（2011 年 12 月 5 日 中华工商时报）

 
 投资基金也要懂营养学 

“乍暖还寒时候，最难将息”，每次天气突变的时候，感冒发烧横行，平时不太容易看出的个人

身体素质的差异就会明显体现出来。而投资理财同样也要讲究均衡组合，市场好的时候大家可能都

感觉不到，不过等市场状况糟糕的时候，你的投资组合是否健康就会很快浮出水面了。 

那怎样的投资理财才是健康平衡的呢？让我们来听听一位理财高手的心得吧。从 2005 到 2010，

五年下来，虽然经过了大牛市之后的金融危机、股市探底，他的投资却稳稳当当地度过了各种风险，

至今仍取得了较为可观的收益。 

据他介绍，他的理财以基金投资为主。他从营养学获得启发，建立了一个讲求营养均衡的“健

康”基金组合。他说，除了加强体育锻炼，一般人的身体健康主要取决于平时饮食所摄取的营养是

否均衡。从营养学的角度来说，我们不该也不能随意挑食，比如说有人就喜欢吃肉不喜欢吃素，这

可不行。人身体要健康，就一定要营养均衡，蛋白质、维生素、脂肪、矿物质、膳食纤维、糖、水，

一样都不能少，连各种微量元素都要均衡补充，这样，人身体才能健康，当疾病来袭的时候，抵抗

力才会强。 

 

    投 基 理 财 
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在他看来，相比人体的营养搭配，投资基金也是一样的道理。他当初在选择基金的时候，投资

的是多种基金的组合而非单一基金。股票基金、混合基金、债券基金、货币基金，他是一个都不能

少，其中高收益高风险的股票基金和混合基金大约占六至七成，另外一部分资金则投资一些风险较

低的债券基金和货币基金以防万一。债券基金波动比股票基金要小得多，而货币基金则可以当成流

动性较强的现金管理工具，两者作为防御型的投资品种都能有效降低基金组合的风险。如此搭配基

金投资就好比有了均衡的营养，当市场有风险的时候，基金组合的“抵抗力”自然强，就像健康的

身体能抵御天气突变一样能有效抗衡市场的风云莫测。 

他还特别强调，构建基金组合可不是随便买买就成的。比如摄取营养，就应该以蔬菜、水果为

主，其它肉类、糖类只能做补充。基金组合也要先确定主线，精心挑选三四只长期业绩优秀的股票

基金和混合基金作为核心投资品种，这是决定整个组合长期回报的最主要因素。这种核心产品，要

仔细选择那些屡获大奖、口碑很好、费率合理、数年内平均回报率持续较高的基金才行。摄取营养

还要注意避免选择营养成分太过接近的食物，因此基金组合中非同质基金的分散度远比基金数量更

重要。如果投资者持有的几只股票基金都是投资大盘蓝筹股的或者都是集中投资中小盘股的，那么

即使基金数目再多，也无法实现分散风险的目的。 

最后有一点，那就是长期坚持是至关重要的。无论人体营养搭配还是基金“健康”组合都是点

滴积累、功在长期，贪功冒进大肆进补、追求短期快速见效终究是不可取的。 

（2011 年 11 月 28 日  证券日报）
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基金名称   2011-11-28 2011-11-29 2011-11-30 2011-12-1 2011-12-2 周增长率

天弘精选混合 
份额净值 0.5830 0.5877 0.5796 0.5841 0.5792 

-0.36% 
累计净值 1.7125 1.7230 1.7049 1.7150 1.7040 

天弘永利债券 A 
份额净值 0.9886 0.9879 0.9898 0.9917 0.9930 

0.65% 
累计净值 1.1135 1.1128 1.1147 1.1166 1.1179 

天弘永利债券 B 
份额净值 0.9926 0.9919 0.9939 0.9957 0.9971 

0.66% 
累计净值 1.1292 1.1285 1.1305 1.1323 1.1337 

天弘永定价值

成长股票 

份额净值 0.8889 0.8978 0.8694 0.8845 0.8662 
-0.94% 

累计净值 1.2239 1.2328 1.2044 1.2195 1.2012 

天弘周期策略

股票 

份额净值 0.9780 0.9900 0.9530 0.9780 0.9560 
-1.85% 

累计净值 1.0200 1.0320 0.9950 1.0200 0.9980 

天弘深成 LOF 
份额净值 0.7760 0.7850 0.7620 0.7780 0.7700 

-0.77% 
累计净值 0.7760 0.7850 0.7620 0.7780 0.7700 

添利 A 
份额净值 1.0110 1.0110 1.0110 1.0110 1.0000 

-0.99% 
累计净值 1.0400 1.0400 1.0400 1.0410 1.0410 

添利 B 
份额净值 0.9670 0.9650 0.9570 0.9660 0.9790 

1.14% 
累计净值 0.9670 0.9650 0.9570 0.9660 0.9790 

丰利 A 
份额净值 -- -- -- 1.0012 1.0012 

0.09% 
累计净值 -- -- -- 1.0012 1.0012 

丰利 B 份额净值 -- -- -- 1.0009 1.0009 
0.11% 

 累计净值 -- -- -- 1.0009 1.0009 

资料来源：天弘基金  （单位：元） 

注：周增长率=（本周末基金份额净值-上周末基金份额净值）/上周末基金份额净值 ×100% 

   旗下基金一周表现 

 


