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德国国债未能实现足额拍卖，诱发了新一轮欧债危机恐慌，意大

利长期国债突破 8％，再加上几个国家主权评级和银行评级再次被降

低，大大抵消了美国近期良好的经济数据对全球资本市场的刺激，新

一轮银行去杠杆大潮在所难免，资本市场未来预期会受到新一轮冲

击。 

大宗商品方面，近期抛压沉重，一方面国内经济减弱，使得“中

国因素”已不是万能药，另一方面，全球几大货币正在“比差”，美

国经济复苏强劲对比疲软的欧洲经济和日本经济，未来美元最终被升

值的概率大幅提升，这均使得对大宗商品支撑不在。从此轮大宗商品

调整的性质来看，中期调整有可能成为大概率事件，这主要是因为，

管理层对于房地产调控口风始终未松，经济调整态势坚决，货币政策

亦难转变，需求反弹短期内难见，加之钢铁、汽车、水泥以及出口等

行业月度数据并不乐观，也支持大宗商品中期走弱判断。 

国内方面，本周需重点关注 PMI 数据，而从汇丰 23 日发布的

PMI 指数来看，初值为 48，跌破了 50 的“分水岭”，这一作为国内

PMI 指数速报所透露出的信息，反映出经济下滑已成市场共识，投资

者也需提前进行防范，从市场短期走势来看，空头排列态势已然形成，

加之市场成交快速回落，市场弱势格局态势明显。 

 

 

 

 

 
 

免责声明：本周刊中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。在任何情况下本刊物中

的信息或所表达的意见并不构成实际投资结果，也不构成任何对

投资人的投资建议。在任何情况下，我公司不就本刊物中的任何

内容对任何投资做出任何形式的担保。市场有风险，投资需谨慎。
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全球主要市场指数周表现 

（2011/11/21-2011/11/25） 

 

亚太市场 收盘价 涨跌幅(%) 

上证综指 2380.22  -1.50  
深证成指 9886.25  -1.39  
沪深 300 2569.97  -1.40  
恒生指数 17689.48  -4.34  
日经 225 8160.01  -2.57  

台湾加权指数 6784.52  -6.21  
印度SENSEX30指数 15695.43  -4.13  

美洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

道琼斯工业指数 11231.78  -4.78  
纳斯达克指数 2441.51  -5.09  

标普 500 1158.67  -4.69  

欧洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

伦敦金融时报 100 5164.65  -3.70  
法国 CAC40 指数 2856.97  -4.67  
德国 DAX 指数 5492.87  -5.30  
俄罗斯 RTS 指数 1413.18  -5.53  
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市 场 要 闻 回 眸 

  

 证监会政策组合拳力促股市健康发展 

11 月 18 日，证监会召开新闻通气会，公布了推进统一互联的债券市场建设、逐步改变高市

盈率发行局面、在创业板率先探索退市制度、启动创业板定向债、坚定不移地打击内幕交易、在

国务院领导下协助有关方面清理整顿各类交易场所等六项举措。这六项举措既有针对资本市场某

一环节的改革措施，也有关系证券市场结构的制度框架；既有市场关注、涉及投资者切身利益的

措施，也有关系资本市场长期发展、解决当前制度缺陷的政策。 

（2011 年 11 月 21 日证券时报） 

 外汇占款负增长 货币政策微调有空间 

中国人民银行 15 日表示，从 10 月起将非存款类金融机构在存款类金融机构的存款和住房公

积金存款纳入广义货币供应量（M2）统计范围。按完善后的口径，2011 年 10 月 M2 余额为 81.68

万亿元，2010 年 10 月 M2 余额为 72.35 万亿元，2011 年 10 月 M2 的同比增速为 12.9%。 

（2011 年 11 月 22 日 证券时报） 

 汇丰 PMI 创 32 月新低 政策拐点酝酿 

汇丰银行昨日发布的 11 月中国制造业采购经理人指数（PMI）初值为 48.0，创 32 个月以来

最低，其中“产出指数”更是创下 2009 年 3 月以来最大降幅。对此，业内专家表示，11 月汇丰

PMI 值的回落，为中国实施进一步的局部宽松政策提供了空间。 

（2011 年 11 月 24 日 证券时报） 

 国务院发文要求清理整顿各类交易场所 

国务院日前下发《国务院关于清理整顿各类交易场所切实防范金融风险的决定》，要求各省

级人民政府按照属地管理原则，对本地区各类交易场所，进行一次集中清理整顿，并在 12 月底

前把清理整顿工作方案报国务院备案。 

（2011 年 11 月 25 日 中国证券报） 
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 天弘丰利债券基金正式宣告成立  首募超 16 亿元 

天弘基金日前公告称，旗下天弘丰利债券基金正式宣告成立，首募规模达 16.67 亿元。与此同

时，基金发行已连续数月陷入寒冬，Wind 数据显示，9、10、11 月份（截至 11 月 22 日），新基金

平均募集规模分别为 7.31 亿元、5.31 亿元和 9.39 亿元。 

对此，业内人士表示，天弘丰利受到投资者认可，主要原因在于产品设计适合客户需求，A、B

两类份额独立募集，风险级别清晰可辨，满足不同投资者需求。此外，10 月以来债市强劲反弹，也

使许多投资者重新关注债基。 

（2011 年 11 月 25 日 证券时报网）

 天弘添利 A12 月 2 日再次开放 

天弘添利 A（164207）即将于 12 月 2 日再次开放。 

添利 A 每 3 个月开放一次，其收益率将根据开放日的银行实际利率进行调整，如利率上升，添

利 A 的收益率也随之上调。在年内多次加息的情况下，添利 A 经过前期的 3 次开放后，其收益率已

连升三级上调至目前的 4.55%，大大减轻了资产通胀贬值的压力。本次添利 A 开放申购只有 12 月 2

日一天，投资者可于开放日当天前往工行、邮储银行、招行等银行网点购买，无申购费，投资起点

仅 1000 元。 

（2011 年 11 月 23 日 天弘基金）

 
 如何做合格基民 
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按理说，买卖基金既不像做艺术家那样，需要极高的天赋，也不像做工程师需要精深广博的

专业知识，但 A 股市场自有基金以来的事实已经充分证明，做个合格基民似乎也并不容易。许

多人成为基民后，总是难以摆脱输多赢少，屡战屡败的被动状态，而另一部分人尽管也曾遭遇过

暂时的套牢，甚至还犯过这样那样的错误，但总能将命运掌控在自己手里，做到赢多输少，从而

确保投资增值。那么，怎样才是合格基民？ 
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择基理由 合格基民深知，只有当选择的投资品种与市场的状态相匹配，才能保证赢多输少，甚

至实现阶段性投资收益的最大化。因而，他们会忘掉自身的好恶，依据市场表现的不同状态选择投

资品种：当市场由熊市状态向牛市状态转变阶段，会选择买入高仓位的主动型股票基金，甚至是指

数基金；当市场呈现上下两难，反复震荡状态时，他们会选择买入低仓位的次新主动型股票基金；

当市场由牛市状态向熊市状态转变时，他们只会选择买入债券基金。 

买卖基金 合格基民会先从市场趋势分析入手，依据前期以及当前市场呈现的属于何种走势，该

种走势已经持续了多长时间，阶段性高点或低点是否已经产生，市场整体成交量又是如何表现等客

观因素来综合研判后市可能出现的中长期走势，只有当确信后市获利的可能远超过风险，才会决定

买入。当然，合格基民也会关注媒体和其他投资者的反应，但不同的是，他们会作为反向指标使用：

大众一浪高过一浪的投资热情只会坚定其卖出的决心，市场极度的恐惧和严重的超跌却只会强化买

入的信心。 

对待失误 合格基民不是不犯错误，相反，他们强烈地意识到自己的每一次操作都可能存在失误，

因而，在每一次实施操作前都会设想出一旦被证明此举系错误，自己将如何应对。从而确保其通常

都能够比别人更早地认识到自身错误的存在，尤其是能够坚决而及时地纠正错误。 

（2011 年 11 月 26 日  中国证券报）
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基金名称   2011-11-21 2011-11-22 2011-11-23 2011-11-24 2011-11-25 周增长率

天弘精选混合 
份额净值 0.5766 0.5755 0.5782 0.5791 0.5813 

0.86% 
累计净值 1.6982 1.7002 1.7017 1.7038 1.7087 

天弘永利债券 A 
份额净值 0.9871 0.9871 0.9861 0.9859 0.9866 

0.12% 
累计净值 1.1120 1.1120 1.1110 1.1108 1.1115 

天弘永利债券 B 
份额净值 0.9911 0.9910 0.9901 0.9899 0.9906 

0.12% 
累计净值 1.1277 1.1276 1.1276 1.1265 1.1272 

天弘永定价值

成长股票 

份额净值 0.8707 0.8702 0.8742 0.8791 0.8744 
-0.14% 

累计净值 1.2057 1.2052 1.2092 1.2141 1.2094 

天弘周期策略

股票 

份额净值 0.9870 0.9860 0.9780 0.9780 0.9740 
-1.62% 

累计净值 1.0290 1.0280 1.0200 1.0200 1.0160 

天弘深成 LOF 
份额净值 0.7870 0.7870 0.7820 0.7820 0.7760 

-1.40% 
累计净值 0.7870 0.7870 0.7820 0.7820 0.7760 

添利 A 
份额净值 1.0100 1.0100 1.0100 1.0100 1.0100 

0.00% 
累计净值 1.0390 1.0390 1.0400 1.0400 1.0400 

添利 B 
份额净值 0.9670 0.9670 0.9660 0.9660 0.9680 

-0.21% 
累计净值 0.9670 0.9670 0.9660 0.9660 0.9680 

丰利 A 
份额净值 1.0000 1.0000 1.0001 1.0003 1.0003 

0.03% 
累计净值 1.0000 1.0000 1.0001 1.0003 1.0003 

丰利 B 份额净值 1.0000 1.0000 1.0000 0.9998 0.9998 
-0.02% 

 累计净值 1.0000 1.0000 1.0000 0.9998 0.9998 

资料来源：天弘基金  （单位：元） 

注：周增长率=（本周末基金份额净值-上周末基金份额净值）/上周末基金份额净值 ×100% 

   旗下基金一周表现 

 


