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上周外围市场先扬后抑，结束了连跌数周后的技术性反弹

走势。 

欧债方面，希腊确定年内无法达成减赤目标，并与 IMF 检

查团发生分歧，从 IMF 与欧盟推迟访问希腊日程来看，第二轮

救援资金可能会延迟发放，希腊国债收益率重上新高，欧债危

机再添变数。 

美国方面，上周五非农就业数据远低市场预期，出现了零

增长，这也反映出美国经济复苏确实艰难，但对于 QE3 持肯

定论调的美联储成员来说，也意味着 QE3 推出的机会又稍微

多了些，但 QE3 对于持反对意见的一派来说，很显然只会增

加美国通胀的压力，短期，奥巴马于本周四的国会演说提振就

业部分更值得投资者关注。 

国内 A 股方面，上周同样先扬后抑一路调整，虽然 PMI

数据环比反弹是一大亮点，但从市场逢此利好减持的举动来

看，投资者信心显然不强，仍处熊市思维之中，本周重点关注

CPI 数据的表现，因市场料会出现小幅环比下跌，但是两周两

次利好能否提振市场，意义更大，届时更能清楚的看到投资者

对于市场的真实态度如何。 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

免责声明：本周刊中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这

些信息的准确性及完整性不作任何保证。在任何情况下本刊物中

的信息或所表达的意见并不构成实际投资结果，也不构成任何对

投资人的投资建议。在任何情况下，我公司不就本刊物中的任何

内容对任何投资做出任何形式的担保。市场有风险，投资需谨慎。
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全球主要市场指数周表现 

（2011/8/29-2011/9/2） 

 

亚太市场 收盘价 涨跌幅(%) 

上证综指 2528.28  -3.21  
深证成指 11228.30  -2.94  
沪深 300 2803.85  -3.36  
恒生指数 20212.91  3.22  
日经 225 8950.74  1.74  

台湾加权指数 7757.06  4.19  
印度SENSEX30指数 16821.46  6.14  

美洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

道琼斯工业指数 11240.26  -0.39  
纳斯达克指数 2480.33  0.02  

标普 500 1173.97  -0.24  

欧洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

伦敦金融时报 100 3148.53  1.97  
法国 CAC40 指数 5538.33  0.02  
德国 DAX 指数 1657.25  3.83  
俄罗斯 RTS 指数 3148.53  1.97  
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市 场 要 闻 回 眸 

  

 银行部分保证金存款纳入存准金缴存范围 

央行于日前下发文件，将商业银行的保证金存款纳入存款准备金的缴存范围，以健全存款准

备金制度的调控功能。按照规定，此次纳入存款准备金缴存基数的保证金存款包括承兑汇票、信

用证、保函。缴存的比例与现行的存款准备金率一致，即大银行 21.5%，小银行 19.5%。其中，

不同银行分不同阶段上缴。 

（2011 年 8 月 29 日 上海证券报） 

 发改委：政府性债务违约可能性不大 

国家发改委财政金融司司长徐林近日表示，在我国出现政府性债务违约的可能性是不大的，

没有必要对城投债券进行唱空或做空。 徐林指出，考虑到我国正处在经济快速增长期，政府财

力增长也相应较快，政府还拥有较多的可变现资产，相对于目前的负债规模，政府总体上具有较

强的偿债能力。随着各级政府和有关监管部门越来越重视对地方政府债务风险的防控，采取积极

有效的措施化解部分地区和领域的债务风险，在我国出现政府性债务违约的可能性是不大的。  

（2011 年 8 月 30 日 上海证券报） 

 温家宝：经济放缓没超预期 调控取向不能变 

9 月 1 日出版的今年第 17 期《求是》杂志发表国务院总理温家宝的重要文章：《关于当前

的宏观经济形势和经济工作》。文章指出，今年以来，我国经济增长由政策刺激向自主增长有序

转变，继续朝着宏观调控的预期方向发展。经济增速略为放缓，在很大程度上是主动调控的结果，

处在合理水平，没有超出预期。  

（2011 年 9 月 1 日 上海证券报） 

 50.9% 8 月 PMI 近 5 个月首度反弹 

中国物流与采购联合会 9 月 1 日公布的数据显示，８月中国制造业采购经理指数（PMI）为

50.9%，比上月微升 0.2 个百分点，结束了此前连续 4 个月回落的态势，为近 5 个月以来首度反

弹。国家统计局当日发布的报告认为：“8 月 PMI 位于 50%的扩张分界线上方，表明中国制造业

经济总体仍处于增长态势。” 

（2011 年 9 月 2 日 中国证券报） 
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 基民如何成为选基专家 

面对偏股型基金、指数型基金、行业基金、债券型基金、QDII 基金以及各种封闭式基金，投资

者往往不知道如何选择。相信基金公司的宣传材料？还是相信专家的推荐意见？或者不假思索，碰

见什么就买什么？ 

基金公司之所以设计封闭式基金、指数型、偏股型和债券型等各种不同类型的产品，是因为客

观上存在不同风险承受能力的投资者。如能在二级市场进行即时交易的封闭式基金，对投资者素质

的要求要比债券型基金高得多。需要强调的是，不同品种蕴含的风险是动态变化的。如通常封闭式

基金和指数基金被认为是高风险品种，债券基金被认为是低风险品种。但当债市持续受资金推动，

出现了价格严重背离价值的现象，原本的低风险品种同样已经蕴涵了高风险。相反，当股市经历长

期大幅调整，价格已经大大低于价值，则封闭式基金和指数基金这些原本的高风险品种所蕴涵的风

险大大降低。 

应该指出的是，投资者的风险承受能力会随着年龄、经济收入、投资经验的变化而变化。碰见

什么就买什么，既可能使投资者陷入所选品种与承受能力不匹配带来的持续焦虑状态，还可能导致

投资者在错误时机买入，承担巨大的亏损风险。 

同样，基金公司产品促销宣传材料和专家的买入推荐意见并不能反映个体投资者自身情况，因

而也不足以作为买入依据。 

最终决定买还是不买的关键条件只应该是：一要看该品种的风险等级与投资者风险承受能力是

否匹配，不匹配则不应买；其二，要看该品种所处的阶段性市场位置，只有当确认该品种后市收益

的机会远大于风险才可实施买入；此外，应建立投基档案，依次记录下每次买入的品种和当时的市

场状态，并周期性记录下该品种的业绩表现以及最后的投资结果和自身的心得体会。进而发现哪些

基金产品是自己擅长的，又有哪些品种是难以把握的。如此经过一段时间的经验积累后，自然会成

为某些基金品种的投资专家。 

（2011 年 9 月 5 日 中国证券报）
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基金名称   2011-08-29 2011-08-30 2011-08-31 2011-09-01 2011-09-02 周增长率

天弘精选混合 
份额净值 0.6157 0.6118 0.6080 0.6027 0.5969 

-3.15% 
累计净值 1.7858 1.7771 1.7686 1.7567 1.7437 

天弘永利债券 A 
份额净值 0.9788 0.9758 0.9761 0.9763 0.9747 

-0.89% 
累计净值 1.1037 1.1007 1.1010 1.1012 1.0996 

天弘永利债券 B 
份额净值 0.9818 0.9787 0.9791 0.9793 0.9777 

-0.88% 
累计净值 1.1184 1.1153 1.1157 1.1159 1.1143 

天弘永定价值

成长股票 

份额净值 0.9627 0.9559 0.9468 0.9374 0.9265 
-3.61% 

累计净值 1.2977 1.2909 1.2818 1.2724 1.2615 

天弘周期策略

股票 

份额净值 1.1280 1.1190 1.1040 1.0960 1.0870 
-3.89% 

累计净值 1.1700 1.1610 1.1460 1.1380 1.1290 

天弘深成 LOF 
份额净值 0.8870 0.8850 0.8890 0.8860 0.8770 

-2.77% 
累计净值 0.8870 0.8850 0.8890 0.8860 0.8770 

添利 A 
份额净值 1.0100 1.0100 1.0100 1.0000 1.0000 

-0.10% 
累计净值 1.0280 1.0280 1.0280 1.0290 1.0290 

添利 B 
份额净值 0.9300 0.9250 0.9250 0.9260 0.9240 

-1.60% 
累计净值 0.9300 0.9250 0.9250 0.9260 0.9240 

资料来源：天弘基金  （单位：元） 

注：周增长率=（本周末基金份额净值-上周末基金份额净值）/上周末基金份额净值 ×100% 

 旗下基金一周表现 

 


