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上周世界主要市场指数表现 

 

亚太市场 收盘价 涨跌幅(%) 

上证综指 2838.80  1.09  

深证成指 3166.62  1.23  

沪深 300 12573.94  0.93  

恒生指数 23686.63  2.83  

日经 225 10541.04  3.05  

台湾加权指数 8782.72  -2.12  

印度 SENSEX30 指数 19641.55  -4.23  

 美洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

道琼斯工业指数 11674.76  0.84  

纳斯达克指数 2703.17  1.90  

标普 500 1271.50  1.10  

 
欧洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

伦敦金融时报 100 5984.33  1.43  

法国 CAC40 指数 3865.58  1.60  

德国 DAX 指数 6947.84  0.49  

俄罗斯 RTS 指数 1770.28  0.00  

天弘视点 
 

市场脸色要看投资品带动和情绪 

上周 A 股市场“虎头蛇尾”微微以红盘报收，市场情绪只在

慢慢恢复之中，而纵观欧、美、日经济数据一片向好，催生股市及

商品市场上行，就如索罗斯的“反射性理论”经常强调的那样，市

场永远会反映一个超预期，并随后开始反转。 

从美国市场来看，这一观点被再次验证，基于对于非农就业

数据的过分乐观，美股亦走出“虎头蛇尾”的走势，与 A股有异曲

同工之妙。 

A 股方面，无论是军工企业利好的“37 号文”政策还是房地

产调控的基本明朗——重庆欲尝试推行“房产税”——都推动了投

资品行情的活跃，表现在盘面上则是造船、军工、煤炭、房地产等

投资品板块的持续活跃，从情绪上来看，由于上述投资品板块多为

人气板块，市场人气的影响力极为广泛，故而在某种程度上来说，

市场的脸色还是要看这些投资品行业的持续表现。 

目前来看，地产板块有望成为率先享有最后一个靴子落地利

好的板块，汽车板块也预期会受到广州“限堵不限购”的预期反转

而有积极表现。 

整体来看，年初的 A 股市场更容易受到风格的再次转换，在

基本假设变动不大的情况下，部分投资品行业基于估值偏低的优势

很有可能成为资金青睐的对象，换言之，投资品行业是本月检验市

场情绪的一个重要参考指标。 

 

 

本期撰稿：刘佳章 
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市场聚焦 

 

 公募基金资产净值降至 2.5 万亿元 

银河证券基金研究中心初步统计数据显示，截至2010年12月31日，国内基金公司公募基

金资产净值约为2.5万亿元，较2009年底的2.69万亿元下降约7个百分点。2010年华商盛世成

长股票基金以37.77%的净值增长率位居所有基金之首。 

（2011年1月4日 中国证券报 ） 

 

 人民币对美元汇率连升十日 

2011年首个交易日，人民币对美元汇率连续第十个交易日走高，再创2005年汇改以来新

高。分析人士认为，美元阶段性走软、控制输入型通胀等因素成为推动人民币持续走强的主

导力量，短期内人民币走强趋势有望延续。 

（2011年1月5日 中国证券报） 

 

 7000 亿投资：高铁今年初步成网 

“十二五”开局之年，铁路安排基本建设投资7000亿元，中国高速铁路将初步成网。1

月4日，铁道部部长刘志军在全国铁路工作会议上表示，今年我国高速铁路运营总里程将突

破1.3万公里，初步形成覆盖面更广、效应更大的高铁网络。另据刘志军介绍，根据国务院

京沪高速铁路建设领导小组第四次工作会议精神，确定京沪高铁将于今年6月中旬开通运营。

（2011年1月5日 上海证券报） 

 

 央行：控制物价过快上涨的货币条件 

中国人民银行工作会议1月5日至6日在京召开，会议将“稳物价”列为当前和今后一个

时期的主要任务之首。央行提出，要有效管理流动性，控制物价过快上涨的货币条件；落实

好稳健的货币政策，进一步加强宏观审慎管理。把好流动性总闸门，引导货币信贷总量合理

增长，保持合理的社会融资规模。央行提出今年四项工作任务：稳物价，促转变，防风险，

推改革。 

（2011年1月7日 中国证券报） 
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 地价纳入房产税原值 此规定引来争议 

国家税务总局明确按房产原值计税时应将地价纳入之后，业界对此条规定产生了较大争

议。多位业内人士认为，在城镇土地使用税没有取消的情况下，这一规定意味着一些土地将

被双重征税。 

（2011年1月7日 上海证券报） 

 

 周小川：把握稳健货币政策内涵三个关键 

中国人民银行行长周小川日前接受媒体采访时表示，正确把握稳健货币政策的内涵有三

个关键：一是要控制好货币供给总量，保持贷款总量合理适度增长，实现中央提出的把好流

动性总闸门的要求；二是要继续优化信贷结构，把信贷资金更多投向实体经济特别是“三农”

和中小企业，更好地服务于经济结构调整的大局；三是要防范系统性金融风险，努力维护金

融体系稳定。 

（2011年1月7日 证券时报） 
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理财视界 

 

 2011 年抗通胀攻略：合理配置资产结构最重要 

兔年投资应“狡兔三窟” 

所谓抗通胀，实际上就是减少收益率低于通货膨胀率的投资及现金，例如存款、收益率

较低的债券等。 

时富金融财富管理高级分析师蒋竞表示，对于普通老百姓来说，房产、债券、股票类金

融产品和贵金属是最常见的四大类理财产品。 

招商银行高级理财客户经理金蕾认为，通胀预期强烈，投资者应该更加重视所配置资产

的流动性和盈利能力。可以选择间接挂钩物价的结构性理财产品，例如挂钩消费类股票、医

药类股票或者大宗商品价格的基金；配置好基金组合，如70%的股票型基金、20%的债券型基

金和10%的其他类基金；还要注意定投，平摊投资成本，不要只盯着单只基金或单个短期理

财产品。 

适当负债可以“保卫”资产 

据国务院发展研究中心金融研究所副所长巴曙松等专家预测，2011年通胀水平会比较高。

而目前一年期整存整取利率仅为2.75%，“负利率”局面短期内很难改变。 

这就意味着，储蓄将变得不划算，货币购买力将打折。假如居民在2010年初办理了一笔

1万元的一年期定存，按照当时的存款利率2.25%计算，到期可以拿到10225元；但2010年全

年CPI“破3”已成定局，若按机构预测的3.3%来计算，实际只能购买9670元的东西，存了一

年相当于损失了105元。 

而负债则意味着债务缩水。目前一年期贷款利率为5.81%，如果扣除通胀带来的货币贬

值率，实际利率将比较低，也就是说现在贷款的实际成本较低。如果偿债能力较强，适当举

债投资，收益率可能高于银行存款。“尤其是贷款购买车子、数码产品等耐用消费品和投资

品，可以利用银行提供的信用，获得免息或者分期付款低息的服务，达到抵御通胀的目的。”

蒋竞说。 

  （2011年1月9日 新华网 记者周琳、姚玉洁） 

  

http://finance.sina.com.cn/realstock/company/sh600036/nc.shtml
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旗下基金一周表现 

       （单位：元） 

基金名称   2011-01-04 2010-01-05 2010-01-06 2010-01-07 周增长率 

天弘精选混合 份额净值 0.6717 0.6681 0.6621 0.6599 
-0.97% 

 累计净值 1.9114 1.9034 1.8899 1.8850 

天弘永利债券

A 

份额净值 1.0048 1.0050 1.0047 1.0056 
0.23% 

累计净值 1.1297 1.1299 1.1296 1.1305 

天弘永利债券

B 

份额净值 1.0052 1.0053 1.0050 1.0060 
0.24% 

累计净值 1.1418 1.1419 1.1416 1.1426 

天弘永定价值

成长股票 

份额净值 1.1187 1.1240 1.1114 1.0925 
-0.49% 

累计净值 1.4537 1.4590 1.4464 1.4275 

天弘周期策略

股票 

份额净值 1.1640 1.1640 1.1550 1.1460 
0.35% 

累计净值 1.2060 1.2060 1.1970 1.1880 

天弘深成 LOF 
份额净值 0.9910 0.9800 0.9770 0.9690 

-0.92% 
累计净值 0.9910 0.9800 0.9770 0.9690 

添利 A 
份额净值 1.0030 1.0030 1.0030 1.0030 

0.00% 
累计净值 1.0030 1.0030 1.0030 1.0030 

添利 B 
份额净值 1.0030 1.0040 1.0040 1.0040 

0.10% 
累计净值 1.0030 1.0040 1.0040 1.0040 

资料来源：天弘基金 

注：周增长率=（本周末基金份额净值-上周末基金份额净值）/上周末基金份额净值 ×100%     

 

 

 

 

 

 

 

风险提示 

本周刊中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。在任何

情况下本刊物中的信息或所表达的意见并不构成实际投资结果，也不构成任何对投资人的投资建议。在任

何情况下，我公司不就本刊物中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。本刊物版权归天弘基金公司

所有，未获得本公司事先书面授权，任何人不得对本刊物内容进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“天弘基金管理有限公司”，且不得对本刊物中的任何内容进行有违原意的删节和修改。投资

有风险，敬请谨慎选择。 


