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世界主要市场指数 

(2010 年 3月 15日-19日) 

亚太市场 收盘价 涨跌幅(%) 

上证综指 3067.75  1.80  

深证成指 12352.92  1.51  

沪深 300 3293.87  1.88  

恒生指数 21370.82  0.76  

日经 225 10824.72  0.68  

台湾加权指数 7897.91  3.71  

印度 SENSEX30 指数 17578.23  2.40  

 美洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

道琼斯工业指数 10741.98  1.10  

纳斯达克指数 2374.41  0.29  

标普 500 1159.90  0.86  

 
欧洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

伦敦金融时报 100 5650.13  0.44  

法国 CAC30 指数 3925.44  -0.05  

德国 DAX 指数 5982.43  0.63  

俄罗斯 RTS 指数 1544.71  1.68  

天弘视点 

 

多空胶着，箱体延续 

上周市场继续在前期箱体格局下震荡上行，一方面得益

于场内资金总量仍较充裕，另一方面也与政策层面不断出台关

于股指期货和融资融券消息有关。 

根据历史经验，A 股市场往往在重大政策出台前后，管理

层会刻意营造稳定的气氛，由此在四月份上述两大政策已是呼

之欲出，这种稳定的政策环境能否助力股指值得期待。 

同时，本周投资者仍需思考的问题是，希腊主权危机再

次一波三折，德国表态暧昧，而全球央行欲回收流动性的意图

日益明显，投资者可重点关注美联储关于贴现利率的动作。 

国内方面，国家统计局总经济师表态年内 CPI 控制在 3%

内有难度，但能实现。投资者需密切关注市场总体环境对今年

通胀形势的看法和态度，如果出现对于未来通胀的担忧，市场

重心下移压力会加大，如果市场认可温和通胀有利于上市公司

名义收入的增长，则持续的箱体格局伴随的会是市场“安全垫”

在不断提升的过程。 

而从市场板块的切换来分析场内多空双方的意图，投资

者可能注意到，如果把周期性行业理解为多方进攻性品种选

择，而把防御性行业理解为多方防御性品种选择的话，可以看

到，事实上市场热点的切换并没有明显的周期与防御的转换，

反倒是，一些对货币政策较为敏感的行业表现长时间弱于大

势，由此不难看出，事实上空方的出发点是货币政策的收紧，

多方的出发点则是继续享受宏观经济复苏的萌荫。 

由此可以看出，当期场内多空胶着，箱体震荡继续延续

依然是较大概率事件。 
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市场聚焦 

 

 2010 年两会在京闭幕 

第十一届全国人民代表大会第三次会议在批准政府工作报告、全国人大常委会工作报告

及其他重要报告，表决通过关于修改选举法的决定，圆满完成各项议程后，14日上午在人民

大会堂闭幕。 

(2010年3月15日中国证券报) 

 

 基金投资股指期货规则初步确定 

中国证监会15日公布了《证券投资基金投资股指期货指引》征求意见稿，对基金投资股

指期货的投资策略、参与程序、比例限制、信息披露、风险管理、内控制度作出明确规定。 

（2010年3月16日上海证券报） 

 

 央行：居民储蓄投资意愿显著增强 

央行昨日公布的2010年一季度问卷调查结果显示，城镇居民的消费意愿明显回落，储蓄

和投资意愿则不断加强。七成以上居民认为当前房价“过高，难以接受”。 

（2010年3月17日证券时报） 

 

 1-2 月中国宏观经济体检报告：通胀可控 

1-2月份主要经济指标已经发布。我们梳理增长动力、物价水平和流动性三大主要领域，

简单地体检当前中国宏观经济健康状况。  

(2010年3月18日中国证券报) 

 

 78 家央企将退出房地产 “央企地王”或不再 

国务院国资委新闻发言人杜渊泉18日表示，除16家以房地产为主业的中央企业外，78

户不以房地产为主业的中央企业正在加快进行调整重组，在完成企业自有土地开发和已实施

项目等阶段性工作后，退出房地产业务。 

(2010年3月19日上海证券报) 
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理财视界 

 

如何阅读基金年报 

就像所有制造商一样，基金公司也要每年给持有人提供一份翔实的信息披露报告，而对

于很多基金持有人而言，读起来非常乏味，也很容易去忽视，但我们购买商品和购买基金本

质上最大的区别在于，作为基金份额持有人，是基金持有者或所有者，与消费者相比，基金

持有人拥有一些特定的权利。因此，阅读基金年报，你需要做如下事情： 

把基金的年度业绩和指数的表现进行比较。通常国内股票型基金要与沪深 300 指数进

行比较，混合型基金还可以适当的降低部分权重来与沪深 300 相比较，当然这里基金持有人

还需要注意的是，很多基金跟踪特定的指数，要区别对待。 

把你的基金和同类基金进行比较，同类基金通常可以在三大报等指定刊物进行刊登，

也可以搜索专业的评级公司，比如晨星的定期报告。如果你持有的基金表现差，你要知道

同类基金是否也是这样，传统的基金投资建议是，你应该预期你的基金是一致的，理想的状

态是在同类基金中处于排名前四分之一。 

看看基金过往的业绩表。这是你得到基金简要历史业绩的唯一地方，它有助于你观察基

金业绩是否一致或者长期以来业绩是否随时间变动，特别是很多基金持有人是受明星基金经

理人吸引而购买某只基金，如果发生基金经理变动，那么基金的一致性表现将成为你是否还

要继续持有下去的重要理由。 

阅读基金公司对基金业绩和市场概况的解释。如果基金业绩不同于同类基金，这个解

释是特别重要的。在其中寻找市场公正的评价和对基金业绩的解释，这样也更有助帮助基金

持有人理顺是否该基金公司的投资理念与你相吻合，从而帮助你做出是否要长期持有下去的

判断。 

看看基金组合都持有什么。你得到的关于所持有基金的许多材料将仅提供最多 10 种重

仓持有的个股，但是年报还列举了基金持有的所有资产和在不同行业中的比例，特别是在许

多基金集中持有某一行业或某一个股时，这个信息非常有用，有助于帮助对市场投资有一定

经验的投资者去规避市场某些特定的风险。 

看看简要财务表，它提供了基金过去的费用率和组合换手率等数据。要看看它们是否

一致，是增加还是减少了。费用应该趋向下降而不是上市，还比如低于 30%的组合换手率

你可视为是低的；40-60%属于一般；100%或更多是高的，即意味着基金每年都把全部组合

换个遍，如果两年前换手率低于 40%而现在是 100%，你应该找出变化的原因。当然投资者

还应该注意，目前我国的基金换手率剔除指数型基金后普遍偏高，这也与我国目前资本市场

的状况有关，因此对于基金换手率等持有人还要做适当的变通或调整。 
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当然最后的建议是，不要仅仅依靠你在年报中看到的信息而卖出基金，最好还是给基

金公司打一个电话吧，咨询些细节再做决定不迟。
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旗下基金一周表现 

       （单位：元） 

基金名称   2010-3-15 2010-3-16 2010-3-17 2010-3-18 2010-3-19 周增长率 

天弘精选 
份额净值 0.5636 0.5681 0.5786 0.5766 0.5802 

2.02% 
累计净值 1.6690 1.6791 1.7026 1.6982 1.7062 

天弘永利

A 

份额净值 1.0106 1.0103 1.0117 1.0120 1.0125 
0.10% 

累计净值 1.0834 1.0831 1.0845 1.0848 1.0853 

天弘永利

B 

份额净值 1.0117 1.0114 1.0127 1.0131 1.0136 
0.10% 

累计净值 1.0921 1.0918 1.0931 1.0935 1.0940 

天弘永定 
份额净值 1.0210 1.0260 1.0495 1.0524 1.0583 

2.64% 
累计净值 1.2110 1.2160 1.2395 1.2424 1.2483 

周期策略 
份额净值 0.9520 0.9550 0.9740 0.9710 0.9770 

2.20% 
累计净值 0.9520 0.9550 0.9740 0.9710 0.9770 

资料来源：天弘基金 

注：周增长率=（本周末基金份额净值-上周末基金份额净值）/上周末基金份额净值 ×100%     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示 

本周刊中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。在任何

情况下本刊物中的信息或所表达的意见并不构成实际投资结果，也不构成任何对投资人的投资建议。在任

何情况下，我公司不就本刊物中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。本刊物版权归天弘基金公司

所有，未获得本公司事先书面授权，任何人不得对本刊物内容进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“天弘基金管理有限公司”，且不得对本刊物中的任何内容进行有违原意的删节和修改。投资

有风险，敬请谨慎选择。 


