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世界主要市场指数 

(2010 年 2 月 22 日-26 日) 

亚太市场 收盘价 涨跌幅(%) 

上证综指 3051.94  1.12  

深证成指 12436.66  1.07  

沪深 300 3281.67  0.93  

恒生指数 20608.70  3.59  

日经 225 10126.03  0.02  

台湾加权指数 7436.10  -0.08  

印度 SENSEX30 指数 16429.55  1.47  

 美洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

道琼斯工业指数 10325.26  -0.74  

纳斯达克指数 2238.26  -0.25  

标普 500 1104.49  -0.42  

 
欧洲市场 收盘价 涨跌幅(%) 

伦敦金融时报 100 5354.50  -0.07  

法国 CAC30 指数 3708.80  -1.61  

德国 DAX 指数 5598.46  -2.16  

俄罗斯 RTS 指数 1403.93  -1.35  

天弘视点 

“两会”与 PMI 数据牵动市场短期走势 

上周市场温和震荡上行，从 K 线角度来说，本周多方意

欲挑战半年均线的重要压力位，从市场人气来看，当前多方占

优。 

而分析本周市场的内外部环境，两个重要的因素值得投

资者参考。 

一是本周是“两会”召开的一个重要时间窗口，由于“两

会”涉及新一年诸多重要政策的取向，因此 A 股市场往往会在

这一时点前后产生较大的波动。 

以上证综指为例，在过去的 19 年里，“两会”召开的月

份，总计出现了 11 次上涨和 8 次下跌，从金融心理学角度出

发，无论事后证明是否在“两会”出台前后有何重要利好或利

空政策出台的预期，都会由于政策的明朗而导致投资者更倾向

于基于市场不确定风险化解而做出相对乐观的判断，从这一角

度来说，“两会”对于 A 股市场心理层面的影响要大于会议本

身。 

二是，近期要公布二月 PMI 数据，由于 1 月出现 PMI 于

八个月来的首次下降，而随着两次上调存款准备金率所带给我

们的市场货币正常化正在步入现实 ，2 月 PMI 数据有望进一

步下滑，由于 PMI 数据往往是更为先导的宏观数据指标，因

此市场的关注程度也更高，如果该指标出现连续两月下滑的结

果，预期会诱发部分投资者对于经济未来数月走向的担忧，从

而对于市场会产生负面影响。 

总体来说，短期市场走势本周更有可能受到“两会”召

开和二月 PMI 数据公布的影响，大趋势上，市场维持横盘震

荡的可能性依然较大。 
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市场聚焦 

 

 北京今起收紧二套房公积金贷款 

3月1日起，北京开始收紧二套房的公积金贷款，将二套房贷首付比例提高至四成。对此，

北京中原三级市场研究部认为，二套房选择公积金贷款的房屋成交套数，在市场总成交套数

中占比不足1%，该政策对市场影响有限。 

北京市公积金管理中心发布通知称，自2010年3月1日(含)起，借款申请人购买“二套住

房”申请住房公积金贷款(含个人住房组合贷款)，其贷款首付款比例不得低于40%。对于2010

年3月1日(不含)前已受理的住房公积金贷款申请，仍按照原规定执行。 

(2010年3月1日证券时报) 

 

 已公布年报公司经营现金流增 4.48 倍 

根据Wind统计，截至2月25日，沪深两市已经公布年报的174家公司2009年底现金及现

金等价物净增加额为447.4亿元，同比增加5.69倍。其中，经营活动产生的现金流量净额同比

增长4.48倍。 

（2010年02月26日中国证券报） 

 

 美联储发出要退出量化宽松政策信号 

美联储宣布上调贴现率0.25个百分点。鉴于再贴现率变动对收缩流动性的市场冲击较小,

美联储借此作为量化宽松货币政策“退出”的切入口,减少对国际金融市场的冲击压力,但也

向市场发出了要“退出”的告示或信号。 

（2010年2月23日上海证券报） 
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理财视界 
 

从金牛奖评选看基金选择之道 

由中国证券报主办，众多证券公司、基金公司协办的每年基金金牛奖的评比，可以说是

对于一年来各家基金表现的最具权威奖项。而通过对于最佳基金公司、最佳表现基金等三十

八项奖项的评比，对于普通投资者而言，不啻为一种挑选优秀基金的途径，而且从金牛奖评

比的原则和侧重也可对投资者在基金投资的理念上以启迪。 

根据统计，过往三届（06、07、08）金牛奖全部被不足 20 家基金公司所瓜分，而这些

基金公司的基金资产管理规模均超过了 100 亿元，可以说，基金规模对于基金公司和其旗下

基金的业绩有着明显的正面促进作用。也更能反映出基金大型化更代表了当前基金业发展的

一个方向，而从这些常获奖基金公司的产品线来看，无论是开放式、封闭式，还是 QDII、

LOF|、ETF 等各型基金的配置，产品线的架构普遍较为完善。 

由此对投资者的一个启示就是，选择资产规模大型化、产品架构丰富、数量丰富的基金

公司，预期的收益更能得到保证。 

另一方面值得投资者注意的是，在金牛奖的评比过程中，除了继续注重基金的“业绩与

回报”，加大了对基金运作的合规性、风险控制、投资者保护等环节加以重视。特别是对“持

续优胜金牛基金”的评选进行了微调，在以往持续优胜金牛基金考察的是基金以往两个完整

会计年度的运作的基础上，更考察了自成立以来的历史业绩及其稳定性。 

从这一点对我们的启示是，业绩表现稳定的长期基金，特别是经历过熊市的基金，也许

更能适应今年市场的特殊行情。 

还有一点值得关注的是，随着开放式指数基金金牛奖的奖项的设立，在某种程度上认可

了指数型基金近年的表现和对市场的贡献。投资者在其基金组合中，如果能够构建包括 ETF

基金或其他开放式指数型基金在内的基金组合，不失为一种理想的选择。 

而对比整个榜单，另一个有趣的现象是合资类基金公司及其旗下基金的表现明显不如内

资基金，合资基金的本土化、磨合程度在某种程度上影响了合资基金的业绩表现。 

这也对投资者提出了一个新的要求，在新的市场环境下，对小盘基金的选时选股能力和

大盘基金的资产组合配置水平的判断将至关重要，把握了这两点，对于投资者在基金的选择

中更具指导性，随着第七届基金金牛奖评选的临近，投资者不妨对基金公司进行新一轮的认

识和梳理。 
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旗下基金一周表现 

       （单位：元） 

基金名称   2010-2-22 2010-2-23 2010-2-24 2010-2-25 2010-2-26 周增长率 

天弘精选 
份额净值 0.5680 0.5668 0.5785 0.5876 0.5876 

3.67% 
累计净值 1.6789 1.6762 1.7024 1.7228 1.7228 

天弘永利

A 

份额净值 1.0063 1.0059 1.0087 1.0104 1.0105 
0.36% 

累计净值 1.0791 1.0787 1.0815 1.0832 1.0833 

天弘永利

B 

份额净值 1.0071 1.0067 1.0096 1.0113 1.0113 
0.37% 

累计净值 1.0875 1.0871 1.0900 1.0917 1.0917 

天弘永定 
份额净值 1.0415 1.0440 1.0622 1.0753 1.0730 

3.08% 
累计净值 1.2315 1.2340 1.2522 1.2653 1.2630 

周期策略 
份额净值 0.9500 0.9590 0.9790 0.9920 0.9940 

4.63% 
累计净值 0.9500 0.9590 0.9790 0.9920 0.9940 

资料来源：天弘基金 

注：周增长率=（本周末基金份额净值-上周末基金份额净值）/上周末基金份额净值 ×100%     

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示 

本周刊中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。在任何

情况下本刊物中的信息或所表达的意见并不构成实际投资结果，也不构成任何对投资人的投资建议。在任

何情况下，我公司不就本刊物中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。本刊物版权归天弘基金公司

所有，未获得本公司事先书面授权，任何人不得对本刊物内容进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“天弘基金管理有限公司”，且不得对本刊物中的任何内容进行有违原意的删节和修改。投资

有风险，敬请谨慎选择。 


