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 天弘旗下基金一周净值 

（单位：元） 

基金名称  2009-11-9 2009-11-10 2009-11-11 2009-11-12 2009-11-13 周增长率 

份额净值 0.6140 0.6178 0.6178 0.6218 0.6250 
天弘精选 

累计净值 1.7820 1.7906 1.7906 1.7995 1.8067 
2.36% 

份额净值 0.9901 0.9927 0.9919 0.9952 0.9974 
天弘永利 A 

累计净值 1.0596 1.0622 1.0614 1.0647 1.0669 
0.87% 

份额净值 0.9917 0.9943 0.9936 0.9968 0.9991 
天弘永利 B 

累计净值 1.0668 1.0694 1.0687 1.0719 1.0742 
0.88% 

份额净值 1.1910 1.1995 1.1976 1.2025 1.2100 
天弘永定 

累计净值 1.2610 1.2695 1.2676 1.2725 1.2800 
2.34% 

资料来源：天弘基金管理有限公司  

注：周增长率=（本周末基金份额净值-上周末基金份额净值）/上周末基金份额净值 *100%     

 

 一周市场点评 

在经历此前一周后，股指上周呈现震荡整理走势，沪深 300收于 3518点，比上一交易

周上涨 1.03%，成交量 5544亿,较前一交易周略有萎缩。 

主要风格分类指数呈现不同程度的上涨，具体表现如下：上证综指上涨 0.75%，深证成

指上涨 2.13%, 上证 50指数上涨 0.46%，上证 180指数上涨 0.74%,中小板 100指数上涨

3.73%。从行业角度来看，家电、汽车、商业等消费板块表现活跃；而金融、地产、有色等

行业和板块则表现落后。 

上周欧美及亚洲主要市场大多上涨，具体表现如下：标准普尔 500指数上涨 2.26%，伦

敦金融时报指数上涨 2.99%，德国法兰克福 DAX指数上涨 3.62%，东京日经 225指数下跌

0.19%，韩国综合指数下跌 0.03%，恒生指数上涨 3.32%，恒生中国企业指数上涨 3.42%，台

湾加权指数上涨 2.71%，新加坡海峡指数上涨 2.60%。  

 

 市场资讯 

10月继续回暖 经济企稳向好基础巩固  

  国家统计局、海关总署和中国人民银行 11月 11日公布了 10月主要经济金融数据。10

月，居民消费价格水平（CPI）同比下降 0.5%，降幅比上月收窄 0.3个百分点；新增人民币

贷款 2530亿元，创下年内最低。 
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  国家统计局公布，10 月规模以上工业增加值同比增长 16.1%，1-10 月城镇固定资产投

资同比增长 33.1%，10月消费品零售总额增长 16.2%，CPI和工业品出厂价格（PPI）分别同

比下降 0.5%和 5.8%。国家统计局新闻发言人盛来运在发布会上指出，这表明我国经济企稳

向好基础更加巩固，全年实现 8%的经济增速的信心进一步增强。 

 

 基金要闻 

   刘新华:严厉打击"老鼠仓"等背信行为  

证监会副主席刘新华 15日表示，目前证监会共受理了 191家创业板公司的发行申请。

下一步证监会将强化对上市公司、证券公司、基金公司等市场主体的常规监管,依法严厉打

击“老鼠仓”和各种形式的利益输送等违法行为和背信行为。 

刘新华是在“北京国际金融论坛 2009”上作这一表示的。他说，截至 11月 12日,沪深

两市总市值达到 23.05万亿元,流通市值达 14.03万亿元；截至 10月底,机构投资者持股市

值占流通市值比重达 69.13％。前 10个月，期货市场成交达 16.5亿手,成交额达 99.7万亿

元,分别比去年同期增长 53.4％和 65.8％。 

 

 天弘视点 

三大平衡下的主题性投资机会 

——天弘基金投资部 

把握主题性投资机会，主要是把握好主题性投资机会的市场氛围和触发因素。 

主题性投资机会需要具备的市场氛围有三：市场不存在系统性的下跌风险、市场缺乏明

确的投资逻辑、市场具备较为充足的流动性。市场不存在系统性的下跌风险是首要条件，如

果我们判断权重行业的利润驱动因素没有趋势性或者转折性的拐点，市场基本上就不存在系

统性的下跌风险。市场上对任何一个权重行业都存在分歧也是一个比较好的条件，对行业理

解的差异导致每一个行业都不存在极度乐观或悲观的情况。另外，无论是从银行信贷，还是

从热钱流入，以及从本币升值及贸易顺差角度看，市场都具有较为充足的流动性。 

另外，主题性投资机会的触发因素是引爆行情的重要导火索。在具备良好主题性投资机

会的市场氛围的情况下，触发因素的判断异常重要。政策出台、会议召开、领导讲话等事件

或者影响产业发展的因素都可能成为标志性的导火索。 

未来的主题性投资机会将会紧紧围绕着“三个再平衡”展开。“三个再平衡”是区域发展

再平衡、产业结构再平衡、世界经济再平衡。东中西部区域经济发展的不平衡，产业结构重

化工业比重过大，中国经济依赖出口等经济发展矛盾是我国经济发展过程面临的中长期问

题。调整产业结构，应对气候变化和能源问题，大力发展新型战略产业，是我国产业结构调
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整的方向。从一个中长期的角度来看，我国会从产业政策、税收和财政政策等角度解决发展

中的深层次矛盾。在当前条件下，由于奥巴马访华和哥本哈根会议召开临近，年底中央工作

会议召开日期的到来，对我国明年的结构调整和政策支持方向，市场有了较高的期望，因此

具备参与主题性投资机会的时机，现在的主题性投资机会可能会在新能源、新材料、生物制

药、三网融合等方面产生。 

 

 投资随笔 

股市运行周期分析 
——徐正国 

宏观经济的运行符合周期规律，同样，股市也有其运行的周期特征。我们知道，股价由

盈利和估值构成，股价等于每股净资产乘以市盈率，即 P＝EPS×PE。虽然盈利和估值都能

推动股价运行，但是二者在同一时期起的作用并不是同样重要的，就如左脚和右脚需要一前

一后交替迈出，人类才能自如行走。 

企业盈利是跟随宏观经济的周期变化而呈现周期性变化的（但通常是滞后于宏观经济周

期的），而估值则是市场对未来的预期，反应了参与者的信心。 

在经济衰退阶段，经济增长下滑，就业状况日益恶化，企业盈利下滑，资本市场悲观情

绪不断恶化，估值也大幅下滑，这个阶段往往伴随市场的大幅下跌，如 07 年股市在 6124

点见顶后，在盈利和估值的双重回落下上证指数一路下跌至 08 年的 1664 点才见底，沪深

300指数的 PE从最高的 43倍下调到 12倍，这个阶段的股市称为“绝望阶段”。 

而在 4万亿的经济刺激计划及宽松的货币政策的刺激下，中国的宏观经济于 08年 4季

度见底回升，经济步入复苏阶段。这个阶段股市表现为大幅上涨，但是由于企业盈利是滞后

指标，所以盈利增长并不显著，这个阶段市场上涨主要的推动因素是估值，表现最好的股票

主要是周期性股票和主题性股票（如新能源），这个阶段一直持续到 09年 8月份的 3478点，

对应沪深 300指数的 PE由最低点的 12倍上涨到 27倍，由于这个阶段主要调整的是投资者

逐渐乐观的预期，所以这个阶段称为“希望阶段”。 

上证指数从 3478点到目前，虽然宏观经济进入上行周期，此时企业盈利大幅好转，但

市场估值已经回归到合理水平，无法继续扩展，而驱动股价的主要因素由估值切换为盈利，

这个阶段表现最好的股票主要是盈利能够不断上调同时估值较为合理的股票，这个阶段行业

间差异在缩小，个股选择更加重要，这个阶段称为“增长阶段”，目前 A股仍然处于这个阶

段。 

宏观经济持续好转的背景下，经济体中的过剩产能不断被消化，产出缺口逐渐关闭，并

出现实际经济增长速度持续高于潜在增长速度的状况，这个阶段乐观情绪不断积累，市场估

值大幅上调，07年的股市就是这种状况，当时沪深 300指数的 PE从年初的 20倍附近大幅



 

第  页 4 

上调到 43倍。站在目前的时点，未来这个阶段在今后会不会出现取决于出口能不能持续恢

复以及内需增长消化经济体中过剩产能的情况，我们拭目以待。 

 

 投资者关注问题 

天弘周期策略股票型基金的投资策略是什么？  

天弘周期策略股票型基金以经济周期理论为指导，运用定性与定量相结合的方法分析经

济发展所处的阶段（繁荣、衰退、萧条和复苏），并根据经济发展各个阶段中不同资产类别

与不同行业预期表现的分析判断，进行策略性资产配置，在有效控制风险的前提下，精选优

质上市公司股票构建投资组合，力求获取较高的超额收益。 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示 

本周刊中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。在任何

情况下本刊物中的信息或所表达的意见并不构成实际投资结果，也不构成任何对投资人的投资建议。在任

何情况下，我公司不就本刊物中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。本刊物版权归天弘基金公司

所有，未获得本公司事先书面授权，任何人不得对本刊物内容进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，

需注明出处为“天弘基金管理有限公司”，且不得对本刊物中的任何内容进行有违原意的删节和修改。投资

有风险，敬请谨慎选择。 


